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INFRASTRUCTURE AND PROJECT FINANCE

Transmissora Alianca de Energia Eletrica
Opiniao de Crédito - Revisao Anual

Resumo

O perfil de crédito da Transmissora Alianca de Energia Elétrica (Taesa, Ba1/Aaa.br estavel)
reflete: (i) a grande escala e a elevada diversificacdo dos seus ativos; (i) a previsivel geracdo
de fluxos de caixa a qual é suportada pelas concessdes de longo prazo remuneradas com
pagamentos por disponibilidade; (iii) as métricas de crédito adequadas evidenciadas pelo
FFO sobre divida liquida maior que 20% em bases prospectivas; e (iv) sua posi¢do de
liquidez robusta diante de um perfil de amortizacdo de dividas confortavel. Consideramos
também que o perfil de crédito da Taesa é vinculado ao do Governo do Brasil (Ba2 estavel)
na medida em que a companhia é exposta a mesma base de receita e esta sujeita a politicas
governamentais.

Apesar da volatilidade nas condi¢des de mercado causada pelo surto do coronavirus
(COVID-19), a natureza regulada do setor de transmissdo mitiga o risco de crédito da
companhia, uma vez que as receitas contratuais sdo estabelecidas no momento do leildo

de concessdo, com revisdes periddicas definidas em regulamentos especificos e baseadas

na disponibilidade da rede, ndo ao fluxo de energia transmitida. Para os projetos em fase de
construcdo, o risco de execugdo aumentou em fungdo de dificuldades para manutencdo do
andamento das obras e do suprimento de equipamentos durante as politicas publicas de
isolamento social. No entanto, nosso cendrio base de rating para Taesa ndo contempla atraso
material no prazo contratual de entrada de operacdo dos projetos em construcdo ou impacto
significativo nas métricas de credito consolidadas da companhia.

Figura 1
Métricas de crédito devem enfraquecer pontualmente em 2020 com aquisi¢cdo de novos ativos,
recuperagdo esperada em 2021
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FFO é o fundo das operagées
Fonte: Moody's Financial Metrics™, estimativas da Moody's
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Pontos fortes do crédito

» Ampla diversificacdo de ativos

» Performance operacional resiliente

» Métricas de crédito robustas suportadas por contratos regulados de longo prazo

» Perfil de liquidez e alavancagem compativel com a geragdo de fluxo de caixa

Desafios de crédito
» Redugdes escalonadas de fluxo de caixa relacionadas as concessdes do tipo 2 até 2021
» Execugdo simultadnea de um grande numero de projetos em construgdo

» Crescimento do portfolio de ativos através da participagdo em leildes e aquisi¢des apontam para potencial aumento de
alavancagem

» Pagamento de dividendos historicamente elevado

Perspectivas dos ratings

A perspectiva estdvel reflete as expectativas da Moody's de que as métricas de crédito da Taesa continuardo bem posicionadas para
a sua categoria de rating nos préximos 12-18 meses, mesmo considerando aquisi¢des financiadas por divida e os investimentos em
andamento.

Fatores que poderiam elevar os ratings

Pressao positiva sobre os ratings na escala global pode existir mediante sustentagdo de métricas de crédito e perfil de liquidez em
patamar compativel com o histérico da companhia e nossa visdo de que o ambiente regulatdrio no pais permanece favoravel para
o setor de transmissdo. Um upgrade também requer elevacao do rating soberano dos titulos de divida do Governo do Brasil (Ba2
estavel).

Fatores que poderiam rebaixar os ratings

Pressao negativa nos ratings ou na perspectiva poderia emergir em conexao com desafios na execugdo da estratégia de crescimento da
companhia, tais como realizacdo de investimentos acima do previsto ou atrasos substanciais na conclusdo dos projetos em construgao.
Uma deterioracdo material da liquidez da companhia também pode resultar em uma agdo de rating negativa sobre o rating soberano.
Quantitativamente, os ratings podem ser rebaixados caso:

» FFO sobre Divida Liquida permaneca abaixo de 20%, por um periodo sustentado, ou

» O indicador de cobertura de juros caia abaixo de 3,5x

Esta publicagdo ndo anuncia uma agédo de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito referenciados nesta publicagdo, consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade
em www.moodys.com para acessar as informagdes mais atualizadas sobre acdo de rating de crédito e historico de rating.
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Indicadores-chave

Figura 2
Tlg'ansmissora Alianca de Energia Eletrica S.A - Taesa [1]
31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019
Cobertura de juros com FFO [2] 2,4x 5,1x 6,8x 10,4x 8,7x
Divida Liquida / (RAB) [3] 57,5% 49,9% 46,0% 45,9% 48,0%
FFO /Divida Liquida 27,9% 44,9% 58,7% 69,7% 65,3%
FCR! Divida Liquida [4] 6,7% 13,3% 33,5% 31,4% 43,1%

[1] As métricas sao baseadas nas demonstracdes financeiras 'Ajustadas’ e incorporam os Ajustes-Padrdo Globais da Moody's para Empresas N&o-Financeiras; [2] FFO ¢ o fluxo de caixa das
operacoes; [3] RAB é a Base de Ativos Regulatoria; [4] FCR é o fluxo de caixa das operacdes retido apds o pagamento de dividendos.
Fonte: Moody's Financial Metrics™

Perfil

A Taesa é uma companhia de transmissdo de energia que opera e mantém cerca de 13.579 km de linhas de alta voltagem (230 a
525kV) por meio de 39 concessdes com vida média ponderada de 16,6 anos em abril de 2020. A Taesa ¢ uma das maiores companhias
privadas de transmissdo de energia elétrica no Brasil com receitas regulatérias de aproximadamente RS 2,7 bilhdes para o ciclo
2019/2020 para remuneragdo de uma rede de transmissdo com cobertura de superior a 13.500km, representando aproximadamente
9% da rede nacional de alta voltagem.

Atualmente, a holding é composta de dez concessdes (TSN, Novatrans, ETEO, GTESA, PATESA, Munirah, NTE, STE, ATE e ATE II),

dez investidas integralmente (ATE Ill, Brasnorte, Sdo Gotardo, Mariana, Miracema, Janauba, Sant’Ana, SPT, SJT e Rialma I) e detém
participagdo em outras 19 concessdes (por meio da ETAU, Aimorés, Paraguagu, Ivai, Transmineiras e TBE). Dentre as concessdes do
portfélio da companhia, sete estdo em fase de construcdo, sendo elas: Mariana (100%), ESTE (49.9%), Janauba (100%), Aimorés
(50%), Paraguacu (50%), Ivai (50%) e Sant'’Ana (100%). Além disso, a conclus&o pendente de 2 ativos da Ambar expandira o portfélio
da Taesa para 13.971km de linhas de transmissdo por meio de 41 concessdes.

A Taesa é uma empresa de capital aberto com a¢des negociadas na B3 S.A. — Brasil Bolsa, Balcao. controlada pela Companhia
Energética de Minas Gerais - CEMIG (B1/Baal.br positiva) e pela Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P (ISA, Baa2 estavel), que detém 21,7%
e 14,9% do capital total da companhia, respectivamente.

I
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Principais consideracdes de crédito

Elevada diversificacdo de ativos e perfil estavel de fluxo de caixa

A Taesa opera linhas de transmiss&o em diferentes dreas do territdrio brasileiro com presenga em quase todos os estados do Brasil.
A grande escala e diversificagdo geografica da companhia ajuda a mitigar o risco de interrup¢do na disponibilidade das linhas

de transmissdo que, conforme previsto nos contratos de concessdo pode levar a penalidades na forma de desconto nas receitas
regulatorias previstas e, assim, impactar a performance operacional.

Figura 3
Ampla presenca geografica da Taesa no Brasil
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Fonte: Taesa, com base em dezembro 2019

Por ser uma operadora de linhas de transmissdo, a Taesa apresenta um perfil de geracdo de fluxo de caixa altamente estavel e
previsivel resultante de receitas regulatérias (RAP), que sdo pagamentos de capacidade fixa com base na disponibilidade das linhas

de transmissdo (portanto, livres de qualquer volume risco) realizados durante todo o prazo da concessdo com provisdes de ajustes
anuais automaticos para repasse da inflagdo. A companhia também se beneficia do longo prazo da vida util de suas concessdes, sendo
a primeira data de expiracdo em 2030 para TSN, ETEO, ECTE e Novatrans, as concessdes mais antigas da Taesa.

Figura 4
Concessodes de longo prazo expiram somente a partir de 2030
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Fonte: Taesa, com base em dezembro 2019
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Aquisicoes de ativos operacionais fortalecem perfil de receitas da Taesa no curto prazo

Nos ultimos anos, a Taesa acelerou e sua estratégia de expansao por meio de atividades de fusdo e aquisicdo, o que contribui para a
ampliagdo e diversificacdo da base de receitas. Os novos ativos operacionais englobam receitas anuais permitidas de cerca de R$ 201
milhdes para o ciclo 2019/2020, que além de ampliar a vida util média das concessdes contribui para aumento imediato da geragao
de caixa no curto prazo. Isto é positivo ao perfil de crédito da Taesa pois, segundo a estrutura legal vigente, as concessdes mais antigas
que foram leiloadas entre 1999 e 2006 sofrem uma redugdo de 50% da RAP a partir de seu 162 ano de operagdo. Entre 2018 e 2019,
cerca de 34% da base de receitas regulatodrias da Taesa sofreu redugdo de 50%. No periodo de 2020-2023, estimamos que mais

30% da receita regulatoria da companhia também serd impactada por esta reducdo. O crescimento da RAP pela inflagdo das outras
concessionarias operacionais da Taesa, bem como a RAP adicional de novas aquisi¢des e as receitas advindas de novos projetos em
construcdo, mitigardo a exposi¢do da companhia a reducdo esperada de receitas.

Em dezembro de 2018 a companhia anunciou acordo para a compra de participagdes de controle em quatro ativos operacionais de
transmissdo da Ambar Energia, que totalizam 1.227 km, por um preco total de R$ 942,5 milhdes. Em fevereiro deste ano, foi concluido
o processo de aquisi¢do de dois destes ativos: Sdo Jodo Transmissora de Energia S.A.(“SJT") e S&o Pedro Transmissora de Energia

S.A. (“SPT"). O fechamento da operacéo das transmissoras Triangulo Mineiro Transmissora de Energia S.A.(“TMT") e Vale do S&o
Bartolomeu Transmissora de Energia (*VSB") ainda esta sujeito ao cumprimento de determinadas condi¢des precedentes. No cenario
base de rating da Moody's para Taesa assumimos a conclusdo destas operagdes durante o segundo semestre de 2020.

Em setembro de 2018, a Taesa também participou de um leildo realizado pela Centrais Eletricas Brasileiras SA - Eletrobras (Ba3
positiva) para adquirir participa¢des acionarias adicionais em cinco companhias de transmissdo gue ja se encontram em fase
operacional por aproximadamente R$ 200 milhdes. Em 2019 houve a conclusdo destas aquisicdes, além da compra adicional das acdes
remanescentes da Brasnorte.

Finalmente, em marco de 2020, a companhia anunciou a conclusdo da aquisicdo da totalidade das acdes de Rialma Transmissora de
Energia | S.A. por cerca de RS 60 milhdes. Rialma | é um ativo j& operacional localizado no estado do Rio Grande do Norte e possui
28km de extenséo.

Aumento dos investimentos através da participagdo em leildes para desenvolvimento de novos ativos de transmissao

A Taesa tem participado ativamente de todos os leildes de transmissdo organizados no Brasil nos ultimos dez anos com uma
abordagem relativamente conservadora para a oferta de lances voltados para o retorno. No entanto, notamos uma intensificagdo do
interesse da companhia pela amplia¢do do portfolio de projetos de forma mais acelerada nos ultimos anos, evidenciado pelas suas
ofertas bem-sucedidas nos ultimos leildes desde 2016 em grandes projetos de transmissao.

Atualmente, a Taesa possui sete projetos de transmissdo em construcdo que foram concedidos nos Ultimos anos e os quais a
companhia estima que irdo demandar investimentos de aproximadamente RS 1,5 bilhdo entre 2020 e 2022. Além do aumento
significativo das despesas de capital e alavancagem, esses projetos testardo os recursos humanos e de capital da Taesa, expondo a
companhia a eventuais aumentos de custos na execucdo. O histérico da Taesa na implementagao simultanea de grandes projetos para
desenvolvimento de novos ativos é limitado, mas temos algum conforto na capacidade da empresa de alavancar expertise técnica com
parceiros com mais experiéncia no desenvolvimento de projetos greenfield, tais como a CTEEP, parceira em 50% de em trés leildes em
2016 e 2017.

Além da A RAP adicional proveniente das aquisicdes recentes, a base de receita regulatéria da companhia para o ciclo de 2019/2020
aumentou em R$134 milhdes devido a energizacdo de Miracema Transmissora de Energia em novembro de 2019 e da Empresa
Diamantina de Transmissdo de Energia S.A. (“EDTE") em janeiro de 2020. A concluséo de reforcos da concessdo de Novatrans Energia
S.A. I em novembro de 2019, também contribuiu para o incremento das receitas regulatorias deste ciclo em R$38 milhdes. Com a
conclusdo de novos projetos em construgdo, esperamos um aumento adicional de cerca de R$875 milhdes da RAP anual consolidada
da companhia até 2023, com base no ciclo 2019/2020.

Métricas de crédito permanecem fortes para a categoria de rating apesar do aumento da alavancagem em 2020
A aceleragdo dos investimentos e atividades de M&A apontam para o aumento da alavancagem da Taesa no curto prazo,
particularmente em 2020, mas esperamos recuperacdo a partir de 2021 na medida em que os projetos de novos ativos em construcdo
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se tornem operacionais. A Moody's prevé uma deterioragdo moderada das métricas de crédito da Taesa, como ilustrado pela queda do
indice FFO sobre Divida Liquida da companhia para 21%-38% nos proximos 12 a 18 meses, de 65% alcangados ao final de dezembro
de 2019. Apesar da deterioracdo estas métricas permanecem bem posicionadas para a categoria de rating, esperamos que o indice FFO
sobre Divida Liquida se recupere gradualmente para cerca de 46%, uma vez que esses projetos ja estiverem operacionais.

Observamos que a alavancagem da Taesa ndo é mais restrita pela divida liquida sobre EBITDA de 3,5x conforme clausula de
vencimento antecipado prevista na 32 emissdo de debéntures da companhia, amortizada em dezembro de 2017. No entanto,
esperamos que companhia mantenha uma politica financeira disciplinada mantendo esforcos para ndo apresentar um nivel de
alavancagem acima deste patamar por um periodo de tempo prolongado.

Estrutura regulatoria favoravel para ativos de transmissao

Consideramos a estrutura regulatéria no Brasil favoravel para os ativos de transmissao de energia. Embora o setor de transmisséo
ndo seja completamente imune ao risco de intervencdo politica ou riscos sistémicos, esperamos que a 0 ambiente geral de negdcios
continue favorecido pelas necessidades de expansdo e manutencdo da infraestrutura de transmissdo, um elemento critico do setor
elétrico brasileiro. A Empresa de Planejamento Energético (EPE) estima R$ 103 bilhdes em investimentos na rede integrada de
transmissdo do Brasil até 2029, sendo R$73 bilhdes destinados a novas linhas de transmisséo e R$30 bilhes para subestagdes e
instalagdes de fronteiras.

Apesar do cancelamento de novos leildes de energia previstos para 2020, observamos incentivos adequados para novos investimentos.
Nos leildes realizados em outubro de 2016 e abril de 2017, o custo médio ponderado de capital WACC aumentou para cerca de

10% (em termos reais), comparado com 8,2% e 5,6% nos leildes realizados em 2015 e 2014, em média. J& nos tltimos dois leildes
realizados em dezembro de 2018 e dezembro de 2019, o WACC foi de 7,6% e 7,8%, respectivamente, variagao alinhada a uma reducdo
do custo das dividas, em linha com a redugdo da taxa basica de juros do pals. Apesar da menor taxa de retorno, a proporcdo de ofertas
vencedoras sobre oferta total de leildes foi de T100% em ambos os leildes . Deste modo, acreditamos que o ambiente regulatério
favoravel continue atraindo capital privado para investimentos no setor.

Figura 5
Apesar da reducdo na taxa de desconto, leildes aumentaram atratividade para o mercado
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Fonte: Taesa

Consideragdes social-ambientais e de governanca (ESG)

Consideramos a epidemia do Covid-19 um risco social, devido as implicagdes significativas para saude e seguranga publica. Estas
consideragdes sdo importantes para a Taesa, uma vez que a empresa presta um servico de natureza essencial que esta sujeito a
interferéncia politica, bem como ao contingenciamento das operagdes para prote¢do da sua propria forca de trabalho com 584
empregados em dezembro de 2019.

O risco de transigdo de carbono da Taesa é baixo por ser uma companhia exclusivamente focada no setor de transmissao de
energia, sem exposicdo a ativos de geragdo. Transparéncia na divulgacdo de processos de licenciamento ambiental e programas de
monitoramento que visam acompanhamento dos projetos mitigam impactos ambientais. A baixa exposi¢do da companhia a emissdes
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de carbono ¢ evidenciadas pela emissdo de quatro titulos de divida com certificagdo verde durante os ultimos anos, no valor total de R
$2,4 bilhdes.

O nivel de governanga da companhia é adequado. A companhia esta listada no segmento do Nivel 2 de Governanga Corporativa
na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, o que exige um minimo 20% de conselheiros independentes para composi¢do do seu conselho de
administracdo. O Acordo de Acionista prevé que a nomeagdo de 9 membros titulares pelos seus acionistas, sendo 4 atribuidos a Isa
Investimento e Participagdes do Brasil S.A. e 5 pela Cemig.

Como forma de prevencdo e mitigagdo a riscos ambientais, sociais e de governanca (ESG), o Conselho de Administragdo da Taesa
aprovou em 2019 um projeto que visa implementagao de natureza especifica para monitoramento e gerenciamento de riscos ESG, tais
como a adesdo aos dez principios nas areas de trabalho, direitos humanos, meio ambiente e combate a corrup¢do conforme o Pacto
Global da ONU.

Analise de liquidez

De maneira pro-forma ap6s aquisi¢des e captagdes concluidas até abril de 2020, consideramos o perfil de liquidez da Taesa robusto.
Estimamos que o caixa e equivalentes de caixa da companhia esteja em torno de R$2,8 bilhdes, comparado a R$734 milhdes de divida
com vencimento nos proximos 12 meses. As atividades recentes de captacdo de novas dividas englobam a 82 emissdo (R$300 milhdes)
e 92 emissdo (R$450 milhdes) de debéntures da Taesa com vencimentos em 2044 e 2022, respectivamente, além da emissdo de

duas Cédulas de Crédito Bancario (“CCB") de R$350 milhdes com vencimento em 2022 e R$100 milhdes com vencimento em 2021.
Consideramos também em nossa andlise o pagamento de R$60 milhdes proveniente da aquisicdo de Rialma | e R$753,2 milhdes
referentes a aquisicdo de dois outros ativos (“SPT" e “SJT"), assim como a consolidagdo de R$243 milhdes do saldo remanescente da
divida destas duas aquisi¢des a vencer em 2024.

Por outro lado, esperamos que a empresa gere R$660 milhdes de fluxo de caixa livre negativo em 2020 em funcao da reducao
programada das receitas regulatdrias, combinada com um cronograma ainda alto de investimentos acelerados em novos projetos o
que deve resultar em um aumento moderado da alavancagem. Porém o perfil forte de geracdo de fluxo de caixa permite com que
companhia reduza alavancagem e reconstrua sua posi¢ao de caixa em um curto espago de tempo. Além disso, acreditamos que o
bom acesso ao mercado de capitais e a capacidade de eventual redu¢do dos dividendos, oferecem flexibilidade financeira para que a
companhia continue a cobrir os servigos das dividas em eventos adversos.

Figura 6
Cronograma de vencimentos da divida é adequado
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Fonte: Taesa, pro forma com base em dezembro 2019
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Metodologia de ratings e scorecard

A metodologia principal usada nestes ratings foi Redes Reguladas de Energia Elétrica e de Gas ("Regulated Electric and Gas Networks"),
publicada em marco de 2017. A analise mostra um rating indicado no scorecard de A3 para o ano fiscal de 2019 e de Baal para um
cendrio prospectivo. O rating BaT atribuido a Taesa na escala local estd inferior ao indicado pela grade devido a limitagdo imposta pelo
rating soberano. Para mais informacdes, favor consultar a metodologia Inter setorial de rating ‘Avaliacdo do Impacto da Qualidade do
Crédito Soberano em Outros Ratings', publicada em junho de 2019.

Figura 7
Tabela de fatores dos ratings

Viséo prospectiva da Moody’s para os

Atual proximos 12-18 Meses

Redes Reguladas de Energia Elétrica e Gas [1][2] UDM 31/12/2019 Base 30/04/2020 [3]
Fator 1: Modelo de propriedade de ativo e ambiente regulatério (40%) Medida  Pontuagéo Medida Pontuagéo

a) Estabilidade e previsibilidade do regime regulatério Baa Baa Baa Baa

b) Modelo de propriedade do ativo Baa Baa Baa Baa

c) Recuperacéo de custo e investimento (capacidade e oportunidade) A A A A

d) Risco da receita Aa Aa Aa Aa
Fator 2: Escala e complexidade do programa de investimento (capex) (10%)

a) Escala e complexidade do programa de investimento (capex) Baa Baa Baa Baa
Fator 3: Politica financeira (10%)

a) Politica financeira Ba Ba Ba Ba
Fator 4: Alavancagem e cobertura de juros (40%)

a) (FFO + despesa com juros)/Despesa com juros (média 3 anos) 8,5x Aaa SX - 7X Aa

b) Divida liquida / RAB (média 3 anos) 46,7% A 60% - 66% Baa

c) FFO/Divida liquida (média 3 anos) 64,7% Aaa 21% - 38% Aa

d) FCR/Divida liquida (média 3 anos) 36,4% Aaa 10% - 25% A
Rating:

Rating Indicado pelo Grid para os Fatores 1-4 A3
Incremento no Rating

a) Resultado Indicado pela Grade A3 Baal

b) Rating Efetivamente Atribuido Bal

[1] As métricas sdo baseadas nas demonstragdes financeiras 'Ajustadas’ e incorporam os Ajustes-Padrdo Globais da Moody's para Empresas Nao-Financeiras
[2] Com base em 31/12/2019

[3] Representa a visdo prospectiva da Moody's, e ndo a do emissor; e a menos que descrito no texto, ndo reflete incorporagdes significativas nem aquisi¢des ou desinvestimentos
Fonte: Moody's Financial Metrics™
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Ratings
Figura 8
Categoria Vilg;d’\i”irgisfo Vencimento Rating da Moody's
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA
Perspectiva ("Outlook") Estavel
Rating corporativo ("Corporate Family Rating ") Bal
Debéntures seniores sem garantia ("Senior Unsecured -Dom Curr ") Bal
52 emisséo de debénture - 12 série 526 15/07/2025 Bal
62 emissdo de debénture - 12 série 850 15/05/2026 Bal
72 emisséo de debénture - 12 série 509 15/09/2044 Bal
Debéntures seniores com garantia ("Senior Secured -Dom Curr ") Bal
62 emisséo de debénture - 22 série 210 15/05/2044 Bal
82 emisséo de debénture - 12 série 300 15/12/2044 Bal
Rating corporativo na escala nacional brasileira (‘"NSR ") Aaa.br
Debéntures seniores sem garantia na escala nacional brasileira Aaa.br
52 emisséo de debénture - 12 série 526 15/07/2025 Aaa.br
62 emisséo de debénture - 12 série 850 15/05/2026 Aaa.br
72 emissédo de debénture - 12 série 509 15/09/2044 Aaa.br
Debéntures seniores com garantia na escala nacional brasileira Aaa.br
62 emisséo de debénture - 22 série 210 15/05/2044 Aaa.br
82 emissédo de debénture - 12 série 300 15/12/2044 Aaa.br

Fonte: Moody's Investors Service
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A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades
publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de acdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com
antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia,
honorarios que poderdo ir desde JPY125.000 até, aproximadamente, JPY250.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.

NUMERO DO RELATORIO 1223004

1 4 May 2020 Transmissora Alianca de Energia Eletrica: Opinido de Crédito - Revisdo Anual



MOODY'S INVESTORS SERVICE INFRASTRUCTURE AND PROJECT FINANCE

CLIENT SERVICES

Americas 1-212-553-1653

Asia Pacific 852-3551-3077

Japan 81-3-5408-4100

EMEA 44-20-7772-5454
Mooby’s

INVESTORS SERVICE

12 4 May 2020 Transmissora Alianca de Energia Eletrica: Opinido de Crédito - Revisdo Anual



